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KONECNE PODMIENKY
4. september 2026
Dr. Max Funding, s. r. o.
Celkovy objem Emisie: 10 000 000 EUR
Nazov Dlhopisov: Dlhopis Dr.Max Public EUR 1I 6,60/2033
vydéavané v ramci Programu vydévania dlhopisov podFa Zakladného prospektu zo diia 16. jiina 2026
ISIN: SK4000030268

Tieto Kone¢né podmienky, ktoré boli pripravené podla Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 zo 14. jiina 2017 o prospekte, ktory sa mé uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, aozruseni smernice 2003/71/ES (dalej len Nariadenie
o prospekte), sa musia posudzovat' a vykladat’ v spojeni so zdkladnym prospektom (dalej len Zakladny
prospekt) pre program vyddvania dlhopisov v celkovej menovitej hodnote v3etkych nesplatenych dlhopisov
do 500 000 000 EUR zabezpeéeny rucitelskym vyhlasenim spolotnosti DR MAX GROUP HOLDINGS PLC
so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C & 1 CENTER, 2. poschodie, P.C. 3082, Limassol, Cyperska
republika, zapisanou v Registri spolo¢nosti vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu a priemyslu Cyperskej
republiky pod registraénym &islom HE 217028 (d’alej len Ruditel’), ktoré bude pricbeZne alebo opakovane
vydavat’ spoloénost Dr. Max Funding, s. r. 0., so sidlom Einsteinova 3754/25, Bratislava - mestska cast’
Petrzalka 851 01, Slovenskd republika, ICO: 44 654 685, zapisana v Obchodnom registri Mestského sadu
Bratislava II1, oddiel: Sro, viozka &.: 57662/B, LEI identifikator 097900BHK T0000085453 (d’alej len Emitent)
a tiez s akymkol'vek jeho dodatkom s cielom ziskat' vietky relevantné informécie. Konetné podmienky, vratane
pouzitych definovanych pojmov, sa musia &itat’ spolu so Spoloénymi podmienkami uvedenymi v ¢lanku 9
Zakladného prospektu. Rizikové faktory suvisiace s Emitentom a Dlhopismi st uvedené v ¢lanku 2 Zakladného
prospektu (Rizikové faktory).

Uvedeny Zakladny prospekt, podl'a ktorého zatina vydavanie Dlhopisov podla tychto Koneénych podmienok
strica platnost’ diia 18. jina 2027 alebo diiom pravoplatného schvalenia nového zdkladného prospektu po
tomto Zakladnom prospekte (d’alej len Nasledujici zikladny prospekt), podl'a toho ¢o nastane skér (d'alej len
Datum skonéenia platnosti zikladného prospektu). Bez ohladu na to Dlhopisy nad’alej vydavané podfa
tychto Kone&nych podmienok budu stale podliehat’ podmienkam uvedenym v ¢lanku 9 (Spolocné podmienky)
Zakladného prospektu. Od Datumu skonéenia platnosti zékladného prospektu je potrebné precitat’ si tieto
Koneéné podmienky v spojeni s Nasledujucim zakladnym prospektom vratane jeho pripadnych dodatkov.

Zakladny prospekt, Nasledujuci zakladny prospekt a pripadné ich dodatky su pristupné v elektronickej forme
v osobitnej asti webového sidla Hlavného manaZéra: www.pentabank.sk/ecp, sekcia Dr. Max Funding,

Informacie o Emitentovi, Dthopisoch a ich ponuke st upIné len na zaklade kombinacie tychto Kone¢nych
podmienok, Zakladného prospektu, Nasledujiiceho zdkladného prospektu a ich pripadnych dodatkov. Suhrn
Emisie je prilozeny k tymto Konecnym podmienkam.

Zakladny prospekt schvalila Ndrodné banka Slovenska rozhodnutim &. z. 100-001-136-743, &. sp. NBS1-000-
122-750 zo diia 18. juna 2026, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ diia 18. jina 2026.

Ak s Konetné podmienky preloZené do iného jazyka, v pripade vykladovych sporov je rozhodujice znenie
v slovenskom jazyku.



RIADENIE PRODUKTOV PODEA MIFID 11

MIFID II monitoring tvorby a distribiicie financného nastreja / Cielovy trh opriavnené protistrany,
profesionalni klienti a neprofesiondlni klienti

Vyhradne na ucely vlastného schvalovacieho procesu preskimanim cielového trhu vo vzt'ahu k Dlhopisom
bolo Hlavnym manaZérom vyhodnotené, Ze (i) cielovym trhom pre Dlhopisy s opravnené protistrany,
profesiondlni klienti v zmysle smernice 2014/65/EU v platnom zneni (MiFID II) a tieZ neprofesionalni klienti
zradov klientov Hlavného manaZéra a (ii) pri distribticii Dlhopisov na tomto ciefovom trhu st pripustné
vybrané distribu¢né kanaly, a to prostrednictvom sluzby predaja bez poradenstva a vykonania pokynu klienta v
reZime execution only. Dlhopis je vhodny pre informovanych investorov, ktori preukizatel'ne maju dostatoéné
znalosti o charaktere a rizikach dlhopisov, deklaruju odolnost’ voéi riziku investicie do dlhopisov a st schopni
niest’ pripadnt stratu vloZenych prostriedkov. Ciefom investora v pripade nakupu tohto produktu je rast
vloZenych prostriedkov. Odporicany investi¢ny horizont zodpoveda splatnosti Dlhopisu, t.j. do 7 rokov.

Dlhopis nie je uréeny neprofesiondlnym investorom:
6)) ktori nepreukazali dostato¢né znalosti o charaktere a rizikdch investiéného néstroja;
(ii) ktorych investi¢ny horizont je v rozpore s datumom splatnosti dlhopisu; alebo

(iii)  ktori preukazatel'ne nedeklarovali odolnost’ voéi riziku investicie do dlhopisov a nie st schopni niest’
¥iadnu stratu vloZenych prostriedkov.

Akdkolvek osoba nasledne pontkajiica, predavajica alebo odporifajica Dlhopisy (ako distributor)
podliehajica pravidlam MIFID II je zodpovednd za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu
v suvislosti s Dihopismi (bud’ prijatim alebo vylepSenim postidenia cielového trhu) a urlenie vlastnych
vhodnych distribuénych kandlov. Hlavny manaZér zodpoveda za stanovenie cielovych trhov a distribuénych
kandlov vZdy len vo vzt'ahu k primarnej ponuke Dlhopisov, resp. k ponuke, ktord vykondva sam Hlavny
manaZér.



CAST A: DOPLNENIA EMISNYCH PODMIENOK DLHOPISOV

Clinok 7.1: Udaje o cennych papieroch

Podmienka 2: Druh cenného papiera, nizov, celkovi menovita hodnota a emisny kurz

Emisny kurz (2.8):

Nazov (2.2): Dlhopis Dr.Max Public EUR 1I 6,60/2033
- Celkovy objem Emisie (2.3): 10 000 000 EUR

Menovita hodnota (2.3): 1000 EUR
¢ Celkovy pocet Dlhopisov (2.3): 10 000
: ISIN (2.4): SK4000030268
FISN (2.5): DRMAXFUN/6.6 BD 20330923
CF1(2.6): DBFGGB
 Mena (2.7); EUR

Emisny kurz Dlhopisov vydanych k Datumu emisie sa rovnd 100 %
ich Menovitej hodnoty (dalej len Emisny kurz). K Emisnému kurzu
akéhokol'vek Dlhopisu upisanému po Datume emisie bude pripo€itany
zodpovedajuci alikvotny Grokovy vynos podl'a nasledovného vzorca:

aktualna drokova sadzba v %
baza podla konvencie

EK=100%+( xPD)

kde

EK znamena zvy$eny emisny kurz vyjadreny ako % z Menovitej
hodnoty Dlhopisu;

biza podPa konvencie znamend poCet dni v celom relevantnom
obdobi ur&eny v sulade s Konvenciou podl'a Podmienky 2.9; a

PD znamena pocet dni od Déatumu emisie (resp. posledného Dna
vyplaty tirokov, ak ddjde k vydaniu niektorych Dlhopisov po takom
dni) do diia upisania (predaja), priom pri vypolte sa pouZije
Konvencia uréena podla Podmienky 2.9.

Konvencia (2.9):

Na tigely vypoétu trokového vynosu prislichajiceho k Dlhopisom
za obdobie kratSie ako jeden rok (ako aj inych vypoltov podla
Spoloénych podmienok) sa pouZije podiel poftu dni aktualneho
obdobia a po¢tu dni aktudlneho roka (d’alej len Konvencia), priCom:
spottom dni aktualneho obdobia“ sa rozumie skutotny pocet dni
prisluného (aktudlneho) obdobia medzi aktudlnym terminom vyplaty
vynosu Dlhopisov a bezprostredne predchadzajucim terminom
vyplaty vynosu Dlhopisov alebo (ak taky termin nie je) Datumom
emisie; ,,aktudlnym rokom* sa rozumie obdobie od Ditumu emisie
do dita prvého vyrodia Datumu emisie (vritane) akazdé dalsie
obdobie odo diia nasledujuceho po poslednom dni predchédzajiceho
obdobia do prvého vyro&ia posledného diia predchédzajiiceho obdobia
(vratane), podla toho, do ktorého z tychto obdobi spada prisluSny
termin vyplaty vynosu Dlhopisov; a ,,pottom dni aktudlneho roku®
sa rozumie sudin po¢tu dni aktuélneho obdobia a poctu terminov




vyplaty vynosu Dlhopisov za aktualny rok, tj. bdza pre vypocet
vynosu je Act/Act podla pravidla ICMA ¢. 251.

Podmienka 3: Podoba, forma a spésob vydania Dlhopisov

Datum Emisie (3.3):

23. september 2026

Podmienka 12; Vynos Dlhopisov

Spdsob urcenia (12.1):

(a)

(b)

Dlhopisy budi urofené pevnou urokovou sadzbou vo vyske
6,60 % p. a. (d’alej len Urokova sadzba).

Urokové vynosy budii vyplatené spitne k 23. decembru 2026,
23. marcu 2027, 23. janu 2027, 23. septembru 2027, 23.
marcu 2028, 23. septembru 2028, 23. marcu 2029, 23.
septembru 2029, 23. marcu 2030, 23. septembru 2030, 23.
marcu 2031, 23. septembru 2031, 23. marcu 2032, 23.
septembru 2032, 23. marcu 2033 a 23. septembru 2033 (kazdy
takyto deii d’alej len Deii vyplaty tirokov), a to vidy v siilade
s Podmienkou 14. Prvy Deri vyplaty Grokov bude 23.
december 2026.

Podmienka 13: Splatnost’ Dlhopisov

a ich odkipenie

Datum konecnej splatnosti (13.1):

23. september 2033

Moznost’ pred¢asného splatenia
Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta
(13.3):

(@)

(®)

(c)

Emitent moZe prvykréat k 23. septembru 2027 a nasledne k 23.
marcu 2028, 23. septembru 2028, 23. marcu 2029, 23.
septembru 2029, 23. marcu 2030, 23. septembru 2030, 23.
marcu 2031, 23. septembru 2031, 23. marcu 2032, 23.
septembru 2032 a 23. marcu 2033 podla vlastného
rozhodnutia ozndmenim Majitel'om dlhopisov uréit, Ze
vSetky Dlhopisy danej Emisie sa stavaji predéasne splatné k
danému dfu zrozhodnutia Emitenta (d'alej len Dei
pred¢asnej splatnosti  z rozhodnutia Emitenta).
Oznamenie musi byt urobené najneskdr 10 Pracovnych dni
pred prislusnym Diiom predéasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta. Pre akékol'vek Dlhopisy, ktoré maju pohybliva
urokovi sadzbu, musi byt ureny Deii predéasnej splatnosti z
rozhodnutia Emitenta zaroveri Dilom vyplaty urokov.

Kazdé urfenie Diia pred€asnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta je neodvolate'né a podlicha konvencii Pracovného
dila (ak by pripadol na deri, ktory nie je Pracovnym ditom,
pripadne taky Defi predCasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta na taky Pracovny defi, ktory je najbliZiie
nasledujticim Pracovnym diiom).

Emitent je povinny v Deii predéasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta splatit’ Majitel'ovi dlhopisov Menoviti hodnotu
kazdého Dlhopisu spolu s doposial’ akumulovanymi riadnymi
urokovymi vynosmi, ak st Dlhopisy urofené pevnym
urokovym vynosom alebo pohyblivym trokovym vynosom.




CAST B: DOPLNENIA PODMIENOK PONUKY A OSTATNE UDAJE

Clinok 9.2: Podmienky ponuky

Hlavny manazér (9.2):

Penta Bank, a. s.

Manazéri (9.2):

NepouZije sa.

Zmluva o upisani alebo umiestnent
Dlhopisov (9.2):

Mandatna zmluvu &. 06/2018 o obstarani emisii cennych papierov
a poskytovani suvisiacich sluzieb zo diia 1. februara 2018 uzavreti
medzi Emitentom ako mandantom a Hlavnym manaZérom ako
mandatarom, v zneni jej dodatkov

Odmena za umiestnenie Dlhopisov
(9.2):

4,75 % Menovitej hodnoty umiestnenych Dlhopisov, najviac 475
000 EUR

Typ ponuky (9.2):

verejnou ponukou cennych papierov na tuzemi Slovenskej
republiky podla Nariadenia o prospekte

Ponuka je uréena (9.2):

fyzickym osobédm

Ditum zadiatku ponuky (9.2):

4. september 2026

Datum ukonéenia ponuky (9.2):

23. september 2028

Vynos do splatnosti (9.2):

6,60 % p. a. pri upisani na Datum emisie

Podmienky primarnej verejnej ponuk

Minimalna vy3ka objednavky (9.2):

3 000 EUR

Maximalna vyska objednavky (9.2):

Nie je stanovend

Informacia o poplatkoch ti¢tovanych
investorom (9.2):

V stvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov formou
verejnej ponuky uctuje Hlavny manaZér investorovi poplatok za
vykonanie pokynu vo vy$ke podla aktudlneho sadzobnika
poplatkov Hlavného manazéra uverejneného na
www.pentabank.sk v pripade, Ze investor poda Objednavku (resp.
zada pokyn) na upisanie Dlhopisov na z4klade prisluSnej zmluvy o
poskytovani investi¢nych sluZieb a vedlajSich sluZieb alebo
zmluvy o poskytovani sluZieb uzatvorenej medzi investorom ako
klientom Hlavného manaZéra a Hlavnym manaZérom ako
obchodnikom s cennymi papiermi (d’alej len Investiéna zmluva).

Dal$ie podmienky primarnej verejnej
ponuky (9.2):

Nepouzije sa.

Sekundarna verejna ponuka Dihopiso

v

Minimalna vySka objednavky (9.2):

NepouZije sa

Maximalna vyska objednavky (9.2):

Nepouzije sa

Informacia o poplatkoch tétovanych
investorom pri sekundarnej verejnej

ponuke (9.2):

NepouZije sa.




Dalsie podmienky sekundarnej verejnej
ponuky (9.2):

Nepouzije sa.

V3etky regulované trhy alebo
rovnocenné trhy, na ktorych si podl'a
vedomia Emitenta dlhopisy rovnakej
triedy ako st Dihopisy, ktoré sa maji
pontknut’ alebo prijat’

na obchodovanie, uZ prijaté

na obchodovanie (9.2):

NepouZije sa.

Clinok 9.3: Dodatoéné informicie

Informacia o d’alSich poradcoch

(9.3(a)):

Nepouzije sa.

Opis inych zadujmov (9.3(b)):

Hlavny manaZér a Emitent s v koneénom dosledku kontrolovani
tou istou osobou a v ddsledku tohto prepojenia moze existovat’
zaujem o Uspech ponuky a moZnost’ konfliktu zaujmov. Hlavny
manaZzér mdZe byt’ motivovany predat’ Dlhopisy s ohfadom na jeho
motivatné odmeny (v pripade spe$ného predaja), ¢o mdze tiez
vytvorit’ konflikt zaujmov. Hlavny manaZér je v kazdom pripade
povinny prijat’ opatrenia pri konflikte zidujmov v zmysle
poZziadaviek MiFID II a ostatnych vieobecne zaviznych pravnych
predpisov. Hlavny manaZér sa podiel'a na Emisii v ramci svojich
beZnych innosti, za ¢o mu Emitent uhradi dohodnuti odmenu.

Informécie od tretich stran a spravy
expertov alebo znalcov (9.3(c)):

Nepouzije sa.

Odhadované néklady Emisie (9.3(d)):

486 500 EUR

Odhadovana €ista suma vynosov z
Emisie (9.3(d)):

9513 500 EUR

V Bratislave, dila 4. septembra 2026.
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Dr. Max Funding, s. r. o.
Meno: Ladislav Turanyi

Funkcia: konatel’
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Dr. Max P’ﬁdiﬁ'gfs.—?. o.
Meno: Dana Klu¢kova

Funkcia: konatel’



SUHRN

Nissie uvedeny sithrn predstavuje sithrn v zmysle éldnku 8 ods. 9 Nariadenia o prospekie pre jednotlivii emisiu dihopisov, vo vztahu
ku ktorej boli vyhotovené Konecné podmienky (dalej len Dihopisy a tdto emisia v rdmei Programu lenn Emisia). Sthrn uvddza klucové
informdcie, ktoré investori potrebujii na pochopenie povahy a rizik Emitenta (ako je definovany nizsie) a Dihopisov. Stthrn sa md Citat
spolu s ostatnymi castami zdkladného prospelitu zo da 16. jina 2026 (dalej len Zdikladny prospekt), ako aj akymbkolvek nasledujiicim
zdkladnym prospektom, ktory bude zverejneny Emitentom po ddtume skoncenia platnosti Zakladného prospekiu, vrdtane akychkolvek
dodatlkov. Zdkladny prospekt bol pripraveny podla élanku 8 Nariadenia o prospekte a schvdleny Ndrodnou bankou Slovenska ako
prislusnym organom Slovenskej republiky podla § 120 ods. 1 Zdkona o cennych papieroch na ticely Nariadenia o prospekte.

Stihrn spiﬁa pofiadavky éldnku 7 Nariadenia o prospekte a pozostdva z povinne zverejiiovanych informdcii élenenych do Styroch
oddielov a pododdielov, pricom obsahuje vietky povinne zverejfiované informdcie, ktoré musia byt obsiahnuté v suhrne pre tento typ
cennych papierov a Emitenta.

Emisiu vpddva spolocnost’ Dr. Max Funding, s. r. 0., so sidlom Einsteinova 3754/25, Bratislava - mestska cast Petrzalka 851 01, ICO:
44 654 685, zapisand v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava I, oddiel Sro, viozka ¢ 57662/B, LEIL
097900BHKT0000085453 (dalej len Emitent), v rdmci ponukového programu vyddvania dihopisov v celkovej menovitej hodnote
viethych nesplatenych dihopisov do 500 000 000 EUR, na zdklade ktorého moZe Emitent priebezne alebo opakovane vyddvat emisie
dlhopisov podla slovenského prdva v padobe zakmihovanych cennych papierov a vo Jforme na dorucitela. Zdvizky Emitenta z Dlhopisov

sii zabezpedené rucitel'skym vyhldsenim spolocnosti DRMAX GROUP HOLDINGS PLC (dalej len Rulitel) v prospech vietlych

Majitelov dihopisov.

1.1 Uvod a upozornenia

Upozornenia

Tento sithrn predstavuje a mal by sa &itat’ ako uvod k Zékladnému prospektu.

AkékoPvek rozhodnutie investovat' do DIhopisov by sa malo zakladat' na tom, Ze investor posiidi Zakladny
prospekt ako celok, a to vratane gj jeho pripadnych dodatkov.

Investor mb¥e stratit victok investovany kapital alebo jeho &ast’ v pripade, Z¢ Emitent nebude mat’ dostatok
prostriedkov na splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov a/alebo vyplatenie Grokovych vynosov
z Dlhopisov. Ak je na sud podana Zaloba tykajuca sa informacii obsiahnutych v Zakladnom prospekte,
méZe byt Zalujici investor povinny podla vnitrotatnych prav znalat’ naklady na preklad Zakladného
prospektu pred zadatim stdneho konania. Ob&ianskopravnu zodpovednost' maju len osoby, ktoré predloZili
sthrn vrétane jeho prekladu, ale len v pripade, ked je tento suhrn zavadzajici, nepresny alebo v rozpore
s ostatnymi astami Zakladného prospektu alebo ak neposkytuje v spojeni s ostatnymi &astami Zakladného
prospektu kPagové informdcie, ktoré maju investorom pomdct’ pri rozhodovani o tom, i investovat’
do tychto Dlhopisov.

Nizov Dlhopisov a
medzinarodné
identifika¢né &islo
(ISIN)

Nazov Dlhopisov je Dlhopis Dr.Max Public EUR II 6,60/2033.

Dihopisom bol spoloénostou Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A,
814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisanou v Obchodnom registri vedenom
Mestskym sudom Bratislava III, oddiel Sa, viozka ¢. 493/B (dalej len CDCP) prideleny identifika&ny kéd
ISIN SK4000030268.

Identifikaéné
a kontaktné udaje
Emitenta

Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost’ Dr. Max Funding, s. 1. 0., so sidlom Einsteinova 3754/25, Bratislava
- mestska &ast Petrzalka 851 01, 1CO: 44 654 685, zapisana v Obchodnom registri Mestského siidu
Bratislava III, oddiel Sro, vloZzka & 57662/B.

Emitenta je mo#né kontaktovat' na telefénnom &isle +421 2 577 88 172 alebo prostrednictvom emailovej
adresv kluckova@pentainvestments.com.

Identifika&né

a kontaktné tdaje
osoby poniikajiicej
Dihopisy a osoby,
ktora Ziada o prijatie
na obchodovanie na
regulovanom trhu

Dihopisy budii ponitkané Emitentom prostrednictvom Hlavného manaZéra, ktorym je Penta Bank, a. s,
so sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska republika, 1CO: 31 634 419, zapisana
v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava 111, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 3714/B (v tejto kapacite d’alej
len Hlavny mana%ér). Hlavného manaZéra je moZné kontaktovat na telefénnom gisle +421 2 3226 6111
alebo prostrednictvom emailovej adresy pentabank/@pentabank.com.

Emitent nepoziada o prijatie Dihopisov na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle smernice
2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi (d’alej len MIFID II) alebo na akykol'vek iny ekvivalentny
trh.

Identifikaéné a
kontaktné nidaje
organu, ktory
schvaluje Zakladny
prospekt

Zékladny prospekt schvaluje Nérodnd banka Slovenska, ako prisluSny organ pre uéely Nariadenia
o prospekte na zéklade § 120 ods. 1 Zakona o cennych papieroch. Narodnu banku Slovenska je mozné
kontaktovaf na telefénnom &isle +421 2 5787 1111 alebo prostrednictvom emailovej adresy info@nbs.sk.

Ditum schvilenia
Zakladného
prospektu

Zakladny prospekt schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnuifm €. z. 100-001-136-743, &. sp. NBS1-
000-122-750 zo diia 18. jina 2026, ktoré nadobudlo prévoplatnost’ diia 18. jina 2026.




1.2 KPicové informadcie o emitentovi

Kto je emitentom cennych papierov?

Sidlo a pravna
forma Emitenta,
LEIL krajina
registricie a priavo
podDPa ktorého
Emitent vykondva
finnost’

Sidlo Emitenta je Einsteinova 3754/25, Bratislava - mestska &ast’ Petrzalka 851 01, Slovenska republika.
Emitent je spoloCnostou srufenim obmedzenym zaloZenou podFa pravneho poriadku Slovenskej
republiky. LEI identifikator Emitenta je 097900BHKT0000085453.

Emitent vykonéva svoju Cinnost’ v silade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, ¢o zahfiia najmi
zakon ¢&. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik (d'alej len Obchodny zikonnik), zikon & 40/1964 Zb.
Obciansky zakonnik, zékon &. 455/1991 Zb. o Zivnostenskom podnikani, zékon &. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zikon o cennych papieroch)
a zékon &. 530/1990 Zb. o dlhopisoch (vZdy v platnom zneni).

Hlavné ¢innosti
Emitenta

Hiavnou ¢innostou Emitenta je ziskavanie externého financovania podnikatel'skych aktivit skupiny Dr.
Max, ktord sa sklada z Emitenta, Rugitel'a a deérskych spolonosti Emitenta alebo Ruéitela, ako aj inych
0sdb patriacich do konsolida¢nej skupiny Rugitela z inych dévodov, pri€om §truktara Skupiny sa moze
z €asu na ¢as menit’ v désledku akvizicii a odpredajov (d’alej len Skupina), prostrednictvom prijimania

vvvvv

Skupiny podl'a ich aktualnych potrieb. Nad ramec tychto aktivit nevykonéval a nevykonava Emitent Ziadnu
ind vyznamnej$iu podnikatel'ska éinnost’,

Hlavni akcionari
Emitenta

Jedinym spoloénikom Emitenta je Rugitel.

Ovladajicou osobou Rucitela je spolocnost’ Penta Investments Limited, zaloZena podla prava Cyperskej
republiky, so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&I CENTER, 2nd floor, P.C. 3082, Limassol,
Cyprus (d’alej len Penta Cypraus).

Ovladajicou osobou spolo¢nosti Penta Cyprus s 100 % podielom na hlasovacich pravach je spolo¢nost
Penta Investments Group Limited, zaloZena podl'a prava Cyperskej republiky, so sidlom Agias Fylaxeos &
Polygnostou, 212, C&I CENTER, 2nd floor, P.C. 3082, Limassol, Cyprus (d'alej len PIGL).

PIGL nie je d’alej ovliadana Ziadnou osobou, ktora by mohla vykonavat’ kontrolu nad touto spoloénostou.
Jej vlastnicka §truktura je rozdrobena.

Kone¢nymi uzivatelmi vyhod Rugitel'a, resp. Skupiny, su ku diiu 7. maja 2026 (i) JUDr. Marek Dospiva,
ktory nepriamo vlastni 46,75 % podiel na zisku, 46,43 % hlasovacich prav a 42,49 % zdkladného imania
spolo¢nosti PIGL, (ii) Mgr. Jaroslav Hadtdk, ktory nepriamo drzi 35,76 % hlasovacich prav a 36,50 %
zékladného imania spolo¢nosti PIGL (Mgr. Jaroslav Ha$¢dk nevlastni Ziadny podiel na zisku spoloénosti
PIGL) a (iii) JUDr. Valeria Has¢akova a jej potomkovia Jakub Ha§¢dk a Martin Ha$¢ak, ktori nepriamo
vlastnia 45,97 % podiel na zisku, 9,93 % podiel na hlasovacich pravach a 9,93 % podiel na zakladnom
imani spolognosti PIGL, (iv) Michal Vrzgula z d6vodu &lenstva v organoch Penta Investment Group
Limited a (v) Marek Peteréak z dévodu &lenstva v organoch Penta Investment Group Limited.

KPiéové riadiace
osoby Emitenta

KIiéové riadiace osoby Emitenta su jeho konatelia, ktorymi si od 13. decembra 2019 Ing. Peter Matula
a od 7. decembra 2022 Dana Klugkov4 a Ladislav Turanyi.

Identifikaéné udaje
zdkonného auditora
Emitenta

Riadnu individualnu Gétovnu zavierku za rok 2025 zostavenil podl'a slovenskych stovnych Standardov
(SAS) (spolotne so spravou nezdvislého auditora dalej len Uttovna zavierka Emitenta 2025) overil
nezavisly auditor, spolo¢nost’ Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0., so sidlom Zizkova 9, 811 02 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava III,
oddiel: Sro, vlozka ¢.: 27004/B ¢len Slovenskej komory auditorov (d’alej len SKAU), licencia SKAU &,
257, zodpovedny auditor Ing. Peter Juhész. licencia Uradu dohFadu nad vikonom auditu &. 1245.

Aké sii kPaéové finanéné informacie tykajiice sa emitenta?

KPacové fidaje z Ustovnej zavierky Emitenta 2025 v EUR:

Vysledok hospodarenia za Gétovné obdobie po zdaneni

Siivaha 31.12. 2025 31.12. 2024
(auditované) (auditované)

Spo]u majetok 474 301 836 359 595123
Neobezny majetok 250 825280 313483 887
Vlastné imanie 35 140 406 35233613
Spolu vlastné imanie a zavazky 474 301 836 359 595 123
Vykaz ziskov a strit 31. 12,2025 31.12. 2024
(auditované) (auditované)

Vysledok hospodarenia z hospodarskej &innosti - 189919 - 87087
Vysledok hospodarenia za utovné obdobie pred zdanenim 2208 670 1738 902
1681256 1385725




Prehl'ad pefiaznych tokov k 31. 12. 2025 k 31. 12. 2024

(auditované) (auditované)
Cisté petiazné toky z prevadzkovej &innosti - 480 804 -212 822
- 75528 182 7091133

(;‘isté petiaZné toky z investiénej ¢innosti
Cisté pefiazné toky z finanénej €innosti 79 251 856 - 7331604
Zostatok pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konei tctovného obdobia

upraveny o kurzové rozdiely vy&islené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka 3792 331 478 485

Stdastou Ustovnej zavierky Emitenta 2025 je aj sprava nezavislého auditora, ktord bola bez vyhrad.

V obdobi od zostavenia Uétovnej zavierky Emitenta 2025 nevykonal Emitent Ziadne transakcie, ktoré by mohli mat’ za néasledok
vyznamni celkovi zmenu ovplyviiujucu jeho aktiva, pasiva a vynosy, vi&Siu ako 25 % vzhladom na jeden alebo viaceré ukazovatele
rozsahu jeho obchodnej Sinnosti.

Emitent vyhlasuje, Z¢ od zostavenia Uktovnej zavierky Emitenta 2025 nedoslo k Ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene jeho
vyhliadok.

Aké si kPticové rizika Specifické pre emitenta?

Najvyznamnejsie Rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi zahfilajii najmé nasledujice potencialne skuto&nosti:
rizikd, ktoré si
specifické pre
Emitenta

1. Riziko spojené s tym, ¥e Emitent je ifelova spoloénost’ — Emitent je U¢elova spolo€nost’, ktora bola
zaloZena za Uéelom zabezpedovania externého financovania aktivit Skupiny. Emitent nevykonava
Yiadnu ind podnikatelski &innost a preto nemdie gemeroval zdroje na splacanie zavizkov
vyplyvajucich z Dlhopisov z inych &innosti. Schopnost’ Emitenta financovat’ akékol'vek platby zavisi
od pokratujucej &innosti a solventnosti Skupiny.

2. Riziko zavislosti Emitenta na podnikani inych spolo¢nosti Skupiny — Emitent je spoloénostou bez
dihiej podnikateFskej historie. V3etky okolnosti a rizikové faktory tykajlice sa spolocnosti v Skupine,
ktoré by mohli negativne ovplyvnit’ podnikanie spolognosti v Skupine, ich hospedarske vysledky a
finanénii situdciu a tym aj schopnost’ jej €lenov splicat’ zavézky voéi Ruéitefovi, méZu mat’ vplyv na
schopnost’ Rucitel'a splacat’ zdviizky voti Emitentovi a v désledku toho aj na schopnost” Emitenta
splatit’ svoje zaviizky z Dlhopisov.

3. Riziko podriadenia nirokov Emitenta — Ked'Ze viciina pohl'addvok Emitenta sa pohfadavky vodi
osobam, ktoré sii ,,spriaznenymi osobami Emitenta, v pripade konkurzu, redtrukturalizacie alebo
inych obdobnych konani vo vzt'ahu k majetku takychto dlZnikov Emitenta budi pohFadavky Emitenta
vodi tymto osobam podriadené vo vztahu k pohfadavkam inych nespriaznenych veriteFov tychto 0s6b,
v désledku &oho miera uspokojenia pohladivok Emitenta mdZe byt velmi nizka aZ nulovd. V takej
nepriaznivej situacii mdze byt zniZena schopnost’ Emitenta splacat’ zavizky z Dihopisov.

4. Riziko likvidity — Emitent je vystaveny riziku kratkodobého nedostatku likvidnych prostriedkov na
thradu splatnych zavizkov Emitenta. Riziko likvidity zahffia najmi riziko nemoZnosti financovat
aktiva prostrednictvom néstrojov so zodpovedajicou dIZkou splatnosti a irokovou mierou, dalej riziko
nemo¥nosti ziskat’ likvidné aktiva dostatoéne rychlo & v dostatotnom mnoZstve a tieZ siivisiace riziko
nemoZnosti hradif’ splatné zévizky. Kede Emitent nebude mat’ iné zdroje finanénych prostriedkov
ako pohFadavky vo&i spolocnosti Penta Cyprus, existuje riziko, Ze Emitent bude Celit’ nedostatku
likvidity, ktory by mohol negativne ovplyvnit' jeho podnikanie, ekonomické vysledky a finantna
situdciu, a teda aj schopnost’ plnit’ zavizky z Dlhopisov.

Vystie uvedené riziki mézu mat podstatny negativny dopad na finanéni, ekonomicka a podnikatel'skd
situdciu Emitenta. To mdZe v désledku zhorsit schopnost’ Emitenta splatit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

Existuje ziruka spojend s cennymi papiermi? -

I Struény opis povahy | Dihopisy st zabezpegené rutitel'skym vyhlasenim Ruitela, ktorym sa Ruditel’ diia 11. jana 2026 zaviazal

a rozsah zaruky bezpodmieneéne a neodvolatelne podla ustanovenia § 303 Obchodného zdkonnika kazdému Majitelovi,
#e ak Emitent nesplni akykol'vek Zabezpedeny zdvizok v defi jeho splatnosti a takéto neplnenie pretrvava
dlhdie ako 14 kalenddrnych dni, Rugitel na pisomnu vyzvu Majitela zaplati taki &iastku okamZite,
nepodmienene a bezodkladne namiesto Emitenta prislusnému MajiteFovi dlhopisu (d’alej len Ruéitelské
vyhlasenie alebo Ruéenie).

V nadviiznosti na zvy3enic hodnoty Programu z pdvodnej celkovej menovitej hodnoty do 150 000 000
EUR na celkovii menovitd hodnotu do 500 000 000 EUR (dalej len NavySenie Programu) Ruitel
potvrdzuje, Ze jeho zaviizky vyplyvajuce z pdvodného ruditel'ského vyhlasenia z 10. jina 2025 (d’alej len
Povodné rutitelské vyhlisenie) zostivaji zachované a Rugitelskym vyhlisenim ich potvrdzuje a
rozdiruje tak, aby zabezpe&ovali Zabezpedené zavizky zo vietkych Dlhopisov vydanych alebo vydavanych
v rémei Programu od jeho zaloZenia az do celkovej menovitej hodnoty Programu 500 000 000 EUR.

Za Zahezpetené zaviizky sa povazujn vietky existujiice aj budice, podmienené aj nepodmienené pefiazné
zaviizky Emitenta z vydanych Dlhopisov v ramci Programu vo&i Majitefom dihopisov na riadne a véasné
zaplatenie: (a) menovitej hodnoty Dlhopisov; (b) akychkol'vek vynosov Dlhopisov; (c) trokov z omeSkania
vo vztahu k akymkofvek splatnym a nezaplatenym &iastkam na zéklade Dlhopisov alebo v siivislosti s
nimi; a (d) akéhokolvek plenia titulom bezdévodného obohatenia alebo iného ndroku, ktory mdZe
| vzniknut’ nasledkom alebo v sivislosti s (Ym, % akVkoFvek zivizok uvedeny v odsekoch (a) aZ (¢) vy§Sie |

9




sa stane neplatnym, nevykonatel'nym alebo zruenym. Pojem Zabezpe&ené zavizky zahfiia vietky pefiazné
zavizky Emitenta z Dlhopisov emitovanych od zaloZenia Programu, vratane Dlhopisov emitovanych pred
NavySenim Programu na celkovi menovitii hodnotu do 500 000 000 EUR, ktoré boli zabezpedené
Poévodnym ruditel'skym vyhlasenim.

Struény opis
Ruéitel’a vratane
jeho LEI

Identifikaéné udaje
Statutirneho
auditora Ruéitel’a

Relevantné kl'acové
finanéné informicie
na idely posidenia

schopneosti Rutitel’a
plnit’ svoje zavizky
podPa zaruky

_financovania. poradenstvo a nadobuidanie a poskytovanie know-how.

Rutitefom je spoloénost DR MAX GROUP HOLDINGS PLC (pdvodne GLEBI HOLDINGS PLC), so
sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&I CENTER, 2. poschodie, 3082 Limassol, Cyprus, zapisana
v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu,
Oddelenie zapisov spolo¢nosti a duSevného vlastnictva (Ministry of Energy, Commerce and Industry,
Department of Registrar of Companies and Intellectual Property) Cyperskej republiky, pod &islom HE
217028, LEI: 315700ZM1C465TPEZB82.

Hlavnym predmetom ¢innosti Ruditela je nadobudanie a drZba akcii a cennych papierov, ich sprava
a nakladanie s nimi, vystavba a rekonStrukcie nehnutelnosti Ruéitel'a a nakladanie s nimi, poskytovanie

Konsolidovani uctovnii zavierku Rufitela za rok kondiaci 31. decembra 2025 (spolo&ne so spravou
nezévislého auditora d’alej len Udtovna zdvierka Ruditel’a 2025) zostavenii v stilade s Medzinarodnymi
Standardami pre finanéné vykaznictvo (IFRS), v zneni prijatom EU auditoval nezavisly auditor Ernst
& Young Cyprus Limited, so sidlom Jean Nouvel Tower, 6 Stasinou Avenue, 1060 Nikézia, Cyperska
republika, ktora je drZitelom licencie Cislo E146/A/2013 poskytnutej cyperskym taradom Institute of
Certified Public Accountants of Cyprus (d'alej len ICPAC). Auditorom zodpovednym za vykonanie auditu
bol pan Andreas Avraamides, drZitel auditorského osvedéenia ICPAC &islo 1106/A/2013.

KPaéové udaje z Ustovnej zavierky RugiteFa 2025, v tisicoch EUR:

Konsolidovany vykaz finanénej pozicie k 31. 12. 2025 k 31. 12. 2024
(auditované) (auditované)

Aktiva spolu 5881450 5161931
Zavazky celkom 5291078 4719225
Vlastné imanie a zavazky celkom 5881450 5161931
Konsolidovany vykaz finantnych vysledkov rok kontiaci sa 31. 12. 2025 rok kon&iaci sa 31. 12. 2024
(auditované) (auditované)

Zisk pred zdanenim 209 078 152 439
Zisk za obdobie 144 766 97032
Celkovy sthrnny vysledok za rok 147 632 78 846
Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov rok kondiaci sa rok kon¢iaci sa
31.12. 2025 (auditované) 31. 12, 2024 (auditované)

Cisté petiaZné prilevy z prevadzkovej Ginnosti 362 866 353528
Cisté penazné odlevy z investiénej ginnosti (430 306) (460 676)
Cisté pefiazné prilevy / (odlevy) z Einnosti financovania 25359 119909
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka 196 845 237286

Auditor RugitePa vydal k Ugtovnej zavierke Ru&itela 2025 neupraveny vyrok (bez vyhrad).

V obdobi od zostavenia Utovnej zavierky Ruditela 2025 nevykonal Rugitel Ziadne transakeie, ktoré by
mohli mat’ za nasledok vyznamni celkovii zmenu ovplyviiujicu jeho aktiva, pasiva a vynosy, vi&siu ako
25 % vzhl'adom na jeden alebo viaceré ukazovatele rozsahu jeho obchodnej ¢innosti.

Emitent vyhlasuje, ¢ od zostavenia Uttovnej zavierky RugiteFa 2025 nedoflo k Ziadnej podstatne;j
nepriaznivej zmene vyhliadok Ruditel’a.

NajvyznamnejSie
rizika tykajice sa
Ruditel’a

Rizikové faktory vztahujuce sa k Rugitel'ovi a Skupine st hlavne:

1. Riziko, Ze Ruditel’ je holdingovou spoloénest'ou — Ruéitel nevykonava int podnikatel'sku &innost
a je zavisly na uspechu spolo¢nosti Pharmax Holdings a jej deérskych spolo&nosti, ktoré vykonavaji
podnikatel'ské &innosti Skupiny. Ak Pharmax Holdings a jej dcérske spolo¢nosti nedosiahnu
dostatoéné ekonomické vysledky alebo ich schopnost’ vykonavat' platby Ruditefovi, malo by
to vyznamny nepriaznivy vplyv na prijmy Rucitel'a a jeho schopnost’ splacat’ zaviizky vyplyvajice
z Rucitel'ského vyhlasenia a poskytovat’ Emitentovi prostriedky na splicanie zavizkov z Dlhopisov.

2. Riziko vyplyvajice z ekonomického vyvoja, inflicie a ich vplyvu na kapnu silu obyvatel'stva —
Vysledky hospodarenia a finanéna vykonnost' Skupiny méZu byt nepriaznivo ovplyvnené faktormi
stivisiacimi s ekonomickym vyvojom v krajinach, v ktorych Skupina pdsobi, ktoré nie je mozné
objektivne predvidat a ktoré si mimo kontroly Skupiny, najmi politickymi, ekonomickymi
a socidlnymi faktormi, ako st ekonomické politiky krajin, v ktorych Skupina pdsobi, rast alebo pokles
hrubého domaceho produktu, vyvoj inflacie, menova a dafiova politika, vymenné kurzy, trokové
sadzby, nezamestnanost’, kiipna sila obyvatel'stva a celkova Groveii investicii v krajinich, v ktorych
Skupina posobi.

3. Riziko sivisiace so zmenami legislativy — Predaj farmaceutickych vyrobkov, ako &innost’ priamo
sivisiaca so zdravotnou starostlivostou, je vyrazne regulovany vo vietkych krajinach,
v ktorych Skupina pésobi. Skupina je preto vystavend nielen riziku zmien v regulacii distribiicie |
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alickov a najmi vyZivovych doplnkov, ale aj riziku zmien legislativy ovplyviiujicich celkovi
ekonomiku vieobecne, ¢o si rizika ktoré pairia medzi najvacsie rizika podnikania Skupiny.

4. Riziko vyplyvajiice z kolisania drokovych sadzieb — Financovanie Skupiny prostrednictvom
bankovych tverov zahfiia okrem iného aj riziko vyplyvajiice z pohyblivej urokovej sadzby, ktora je
viazand na rdzne referentné sadzby a zmluvne stanovenil urokovi marZu. Potencidlny nérast
referenénych sadzieb by preto predstavoval zvySenie urokovych nakladov Skupiny, o by mohlo mat’
vyznammy nepriaznivy vplyv na podnikanie Skupiny, jej finanéni situdciu, vysledky hospodarenia
a vyhliadky do buducnosti.

5. Kreditné riziko — Skupina je vystavend riziku, Ze zakaznici Skupiny neuhradia svoje finanéné alebo
obchodné zavizky voti Skupine v &ase ich splatnosti. Skupina je najmi vystavend kreditnému riziku
vyplyvajicemu zo zmluvnych vztahov s velkym potom svojich zékaznikov a taktieZ ma vyznamntl
koncentraciu kreditného rizika z dévodu, Ze znainy objem obchodnych pohladavok je voéi
obmedzenému pottu zdravotnych poistovni v Ceskej republike a Rumunsku. Okrem toho ma Skupina
koncentraciu kreditného rizika aj z iverov poskytnutych spriaznenym osobam. Realiz4cia tohto rizika
by mohla mat’ vyznamny nepriaznivy vplyv na podnikanie Skupiny, jej finanénu situiciu, hospodarske
vysledky a vyhliadky do budicnosti. |

Vy#Sie uvedené rizikd mozu mat’ podstatny negativny dopad na finanéni, ekonomicki a podnikatel’skj

situdciu Ruéitela a zhorgit’ jeho schopnost phit si svoje zavizky z Ruitel'ského vyhlasenia.

1.3

Aké st hlavné charakteristiky cennych papierov?

KPaéové informicie o cennych papieroch

Opis druhu a triedy
cennych papierov,
pomikanych alebo
prijimanych na
obchodovanie,
vratane ISIN-u

Dihopisy v zaknihovanej podobe, vo forme na doruéitcFa, s pevnou tirokovou sadzbou vo vyske 6,60 %
p. a., v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 10 000 000 EUR, splatn¢ v roku 2033.

Nézov Dlhopisov je Dlhopis Dr.Max Public EUR II 6,60/2033. Menovita hodnota jedného Dilhopisu je
1 000 EUR. ISIN Dihopisov je SK4000030268.

Mena Emisie
cennych papierov,
pocet vydanych
cennych papierov
a lehoty splatnosti

Dihopisy budii vydané v mene euro. Maximalny pocet Dlhopisov, ktoré m6Zu byt' vydané, je 10 000 kusov,
ak celkova menovita hodnota Emisie dosiahne 10 000 000 EUR. Pokial’ neddjde k pred¢asnému splateniu
Dihopisov alebo k ich odkipeniu Emitentom a zaniku v stilade s Podmienkami, buda Dlhopisy splatné
jednorazovo diia 23. septembra 2033.

Opis prav spojenych
s cennymii papiermi

Préva spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykondvani upravuji prévne predpisy Slovenskej republiky,
najmé Zakon o dlhopisoch, Zakon o cennych papieroch, Obchodny zédkonnik a zakon & 7/2005 Z. z.,
o konkurze a restrukturalizicii, v zneni neskor¥ich predpisov (d’alej len Zikon o konkurze). Majitel
dlhopisov m4 najmi pravo na splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov, privo na vyplatenie prisludného
firokového vynosu, pravo na téast’ a na hlasovanie na Schddzi v silade s Podmienkami a prava vyplyvajice
z Rugitel'ského vyhlasenia v stilade so Spoloénymi podmienkami.

Emitent mdZe prvykrat k 23. septembru 2027 a nasledne k 23. marcu 2028, 23. septembru 2028, 23. marcu
2029, 23. septembru 2029, 23. marcu 2030, 23. septembru 2030, 23. marcu 2031, 23. septembru 2031, 23.
marcu 2032, 23. septembru 2032 a 23. marcu 2033 podla vlastného rozhodnutia oznimenim Majitelom
dlhopisov uréit, Ze vietky Dlhopisy tejto Emisie sa stavajti pred&asne splatné k danému diiu z rozhodnutia
Emitenta (dalej len Defi predEasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta). Oznimenie musi byt’ urobené
najneskédr 10 Pracovnych dni pred prisluinym Ditom predasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Kazdé
uréenie Dfia predasnej splatnosti zrozhodnutia Emitenta je neodvolatelné a podlicha konvencii
Pracovného diia (ak by pripadol na defi, ktory nie je Pracovnym diiom, pripadne taky Defi predZasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta na taky Pracovny defi, ktory je najblizSie nasledujiicim Pracovnym
diiom). Emitent je povinny v Defi pred&asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’ Majitel'ovi dlhopisov
Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu spolu s doposial’ akumulovanymi riadnymi trokovymi vynosmi.

Prava spojené s Dlhopismi nebudi obmedzené s vynimkou vieobecnych (i) obmedzeni vyplyvajicich
z pravoych predpisov, ktoré sa tykaju prav veriteFov vicobecne (najmé podfa Zikona o konkurze)
a (i) prav, ktoré sii podmienené suhlasom Schddze v silade so Spoloénymi podmienkami a Zakonom
o dlhopisoch. Préva z Dlhopisov sa preml&uji uplynutim 10 rokov odo diia ich splatnosti.

Opis poradia
prednosti Dlhopisov
v pripade platobnej
neschopnosti
Emitenta

Zavizky z Dlhopisov budé zakladat priame, vieobecné, nepodmienené, nepodriadené a s vynimkou
Ruéenia nezabezpetené zavizky Emitenta, ktoré si vzajomne rovnocenné (pari passu) a buda vidy
postavené &o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom (pre
odstranenie pochybnosti aj rovnocenne vo vztahu ku kazdej inej Emisii na zdklade Programu) a aspoii
rovnocenne (pari passu) vodi vietkym inym sudasnym a budicim priamym, vieobecnym, nepodmienenym,
nepodriadenym a nezabezpeéenym zaviizkom Emitenta, s vynimkou tych zavizkov Emitenta, o ktorych tak
ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Bez ohl'adu na vyssie uvedené, podla Zakona o konkurze, bude podriadend akakolvek pohladavka
z Dlhopisov voti Emitentovi, ktorej veriteTom je alebo kedykofvek pocas jej existencie bola osoba, ktora
je alebo kedykolvek od vzniku pohl'adavky bola spriaznenou osobou Emitenta v zmysle § 9 Zdkona
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o konkurze. Uvedené neplati pre pohFadavky veritel'a, ktory nie je spriazneny s Gpadcom a v &ase
nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel a ani pri vynaloZeni odbornej starostlivosti nemohol vediet’,
Ze nadobuda spriaznenti pohladavku. Predpoklada sa, Ze veritel’ pohl'adavky z Dlhopisu nadobudnutej
na zdklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom
zahraniénom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohfadavky nevedel.

Opis vietkych
obmedzeni vol'nej
prevoditelnosti
cennych papierov

Prevoditelnost’ Dlhopisov nie je obmedzena, av§ak pokial to nebude odporovat’ pravnym predpisom, mézu
byt v stilade sPodmienkami prevody Dlhopisov v CDCP za uritych podmienok pozastavené
a to pocinajic diiom bezprostredne nasledujiicim po prislusnom Rozhodnom dni (ktory je vymedzeny
v Podmienkach v zavislosti od konkrétnych okolnosti, ktoré mézu nastat’) aZ do prisluiného Diia vyplaty.

Vynos Dlhopisov
a postup vypliacania

Dlhopisy budii irodené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 6,60 % p. a. Urokové vynosy budi vyplatené
spitne k 23. decembru 2026, 23. marcu 2027, 23. jinu 2027, 23. septembru 2027, 23. marcu 2028, 23.
septembru 2028, 23. marcu 2029, 23. septembru 2029, 23, marcu 2030, 23. septembru 2030, 23. marcu
2031, 23. septembru 2031, 23. marcu 2032, 23. septembru 2032, 23. marcu 2033 a 23, septembru 2033
(kazdy takyto defi d’alej len Defi vyplaty drokov), a to vidy v silade s Podmienkami. Prvy Dei vyplaty
arokov bude 23. december 2026.

Kde sa bude obchodovat’ s cennymi papiermi?

Prijatie Dlhopisov na
regulovany &i iny trh

Emitent nepoZiada o prijatie DIhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle MiFID II alebo
na akykolvek in{ ekvivalentny trh.

Aké sa kPacové rizika Specifické pre cenné papiere?

Najvyznamnejsie
rizika, ktoré si
Specifické pre
Dlhopisy

Najvyznamnej$ie rizikové faktory vztahujice sa k Dlhopisom zahiffiaji najmi nasledujice skutoénosti:

1. Splatenie Dlhopisov zavisi od schopnosti Skupiny splacat’ poskytnuté iivery Emitentovi — Za
ur¢itych okolnosti méZe déjst’ k tomu, Ze Emitent nebude schopny splacat’ svoje zdvizky z Dlhopisov
ahodnota pre Majitcl'ov dlhopisov pri ich predaji mdze byt niZ§ia ako vy$ka ich pévodnej investicie;
pripadne aj nulova. Zdroje prijmov na splacanie dlhopisov st takmer vyhradne vo forme uverov
poskytnutych Emitentom Rucitefovi zodpovedajicim objemu emitovanych dlhopisov vratane
pristuiného droku. Uroky poskytnutych pbi&iek Rugitelovi st vyssie ako kupén z emitovanych
dlhopisov. Nasledné splatenie zavizku Emitenta MajiteFom dthopisov je zévislé od splatenia
zavdzku Rucitel'a voc¢i Emitentovi.

2. Riziko predtasného splatenia — Podmienky umoZiinjii predéasné nuplné splatenie Dlhopisov na
zéklade rozhodnutia Emitenta. Ak dbjde k takému pred€asnému splateniu Dlhopisov pred datumom
ich splatnosti, Majitel’ dlhopisov bude vystaveny riziku niz3ieho neZ predpokiadaného vynosu
z dévodu takéhoto predCasného splatenia a taktieZ reinvestiénému riziku v pripade, e pred&asne
splatenit sumu menovitej hodnoty nebude moZné za danych trhovych okolnosti znovu investovat’
s porovnatenym vynosom.

3. Riziko nizkej likvidity trhu — Ked'ze Dlhopisy nebuda prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, obchodovanie s nimi méZe byt menej likvidné ako obchodovanie s inymi cennymi papiermi,
vzhFadom na neistotu, ¢i sa vytvori dostatotne likvidny sekundamy trh s Dlhopismi, alebo ak sa
vytvori, ¢i bude pretrvavat’. Na nelikvidnom trhu nemusi byt’ mozné kedykol'vek predat’ Dlhopisy za
investorom poZadovani cenu, ¢o mdZe mat’ negativny vplyv najmi na Majitefov dlhopisov, ktori
investovali do Dlhopisov za uéelom ich obchodovania na sekundarnom trhu a vytvorenia zisku z
obchodovania alebo tieZ na Majitel'ov dlhopisov, ktori su niteni z inych dévodov predat’ Dlhopisy
pred ich splatnost'on.

4.  Urokové riziko tykajiice sa pevnej iirokovej sadzby a Dlhopisov s nulovym iirokovym vynosom
— Majitel’ dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou je vystaveny riziku poklesu ceny takého Dlhopisu v
désledku zmeny trhovych Grokovych sadzieb. Zatial €o je nominalna urokova sadzba podas
existencie Dlhopisov fixovana, aktudina drokova sadzba na kapitilovom trhu sa spravidla denne
meni. So zmenou trhovej trokovej sadzby sa taktieZ meni cena Dlhopisov s pevnou rokovou
sadzbou, ale v opanom smere. Pokial' sa trhova urokovéa sadzba zvySi, cena Dlhopisov s pevnou
urokovou sadzbou spravidla klesne. Pokial sa trhova urokova sadzba naopak zniZi, cena Dlhopisu s
pevnou trokovou sadzbou sa spravidla zvysi.

5. Dlhopisy nie sii kryté Ziadnym (zikonnym ani dobrovolnym) systémom ochrany — Dlhopisy nie
st kryté Ziadnym (zédkonnym ani dobrovol'nym) systémom ochrany. Navy§e pre Dlhopisy neexistuje
dobrovol'ny systém ochrany vkladov. V pripade platobnej neschopnosti Emitenta sa investori do
Dlhopisov nemdzu spolichat’ na to, Ze im akckol'vek (zdkonné &i dobrovolné) systémy ochrany
nahradia stratu kapitdlu investovaného do Dlhopisov.

6. Obmedzenie Rucitel’ského vyhlisenia, zavizky z Rutitel'ského vyhlisenia nie sii zabezpefené
— Zaviazky Rugditel'a z Ruéitel'ského vyhlasenia nic su zabezpe&ené. V pripade konkurzného alebo
obdobného konania na osobu Rugitela budi mat Majitelia dlhopisov v porovnani s tzv.
zabezpecenymi verite'mi slabsie postavenie, ked'ze zabezpedeni veritelia maju najmi pravo, aby ich
zabezpetend pohladavka bola uspokojend z vytazku spefiaZenia veci, ktorou bola zabezpedena.
Pohladavky nezabezpedenych veritefov sa tak v zdsade uspokojujii zo spefiaZenia majetku, ktory
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nebol predmetom zabezpedenia, a aZ po uspokojeni pohladévok stanovenych prislusnym cyperskym
insolvendnym zdkonom, a to pomerne, pokial vynos zo spefiazenia nie je dostatofny na plné
uhradenie vietkych nezabezpetenych pohl'adavok.

Vy§sie uvedené rizika méZu mat’ podstatny negativny dopad na vynos investora z Dihopisov. V pripade,
e by sa niektoré z rizik realizovalo, mbZe dokonca dbjst k tomu, Ze investorovi do splatnosti Dlhopisov
bude splatend iba &ast’ menovitej hodnoty Dlhopisov alebo pride o celi investiciu.

14 KJPa&ové informicie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie na regulovanom
trhu

Za akych podmienok a podPa akého harmonogramu méZem investovat’ do tohto cenného papiera?

Vieobecné podmienky | Dlhopisy budii poniikané verejnou ponukou cennych papierov na uzemi Slovenskej republiky podfa
verejnej ponuky Nariadenia o prospekte. V ramci primarneho predaja (upisania) bude Cinnosti spojené s vydanim
a upisovanim vetkych Dihopisov zabezpetovat' Hlavny manaZér.

Verejn4 ponuka prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrvaod 4. septembra 2026
do 23. septembra 2028. Diiom zagiatku vydavania Dlhopisov (t. j. zaCiatku pripisovania Dlhopisov na
&ty v Prisluinej evidencii) a zéroveti aj dfiom vydania Dlhopisov bude 23. september 2026.

Emisia bude vydavana pricbezne, pri¢om predpokladané lehota vydavania Dlhopisov (t. pripisovania na
ity Majitelov dihopisov) skon&i najneskér 10 pracovnych dni po uplynuti lehoty na upisovanie
Dihopisov alebo 10 pracovnych dni po upisani najvy3iej sumy Menovitych hodnét Dlhopisov (podl'a
toho, €o nastane skor). Minimalna vy$ka objednavky je stanovena na 3 000 EUR. Maximalna vyska
objednavky nie je stanovena.

Podmienkou tidasti na verejnej ponuke je preukizanie totoZnosti investora platnym dokladom alebo jej
overenim v elektronickom systéme Hlavného manazéra.

Predpokladany Verejna ponuka prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva od 4. septembra 2026
harmonogram do 23. septembra 2028.

verejnej ponuky

Informacie o prijati Emitent nepo¥iada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle MiFID II alebo
na obchodovanie na na akykol'vek iny ekvivalentny trh.

regulovanom trhu

Plin distribucie Emitent planuje ponikat’ Dlhopisy prostrednictvom Hlavného manaZéra v ramei verejnej ponuky cennych
Dilhopisov papierov na tzemi Slovenskej republiky. Investor méZe prejavit' zdujem upisat Dlhopisy len tak, Ze

Hlavnému manaZérovi doru¢i osobne alebo prostrednictvom elektronickych distribuénych kandlov
spravne a Gplne vyplneny formulér na upisanic Dlhopisov ureny Hlavnym manazérom (d'alej len
Objednavka). Hlavny manaZér zaéne prijimat’ Objednavky odo diia zagatia verejnej ponuky.

Objednavky budi uspokojované priebezne tak, ako ich Hlavny manaZér prijme, a to aZ do chvile, kym sa
poslednou prijatou Objednavkou neumiestni cely objem Emisie. Ak tito posledna Objednavka bude zniet’
na taky objem Menovitej hodnoty Dlhopisov, ktory prevySuje zostavajici sudet Menovitych hodndt
neumiestnenych Dlhopisov, tito Objedndvka bude uspokojend len v miere, ktora zodpoveda
neumiestnenému (zostavajicemu) objemu Dlhopisov, priom musi byt’ splnend podmienka minimalnej
vyiky objednivky na jedného prvonadobiidatela, ktori bude uvedend v prisludnych Kone¢nych
podmienkach. Ak tito Objednévka nespliia podmienku minimalnej vysky objednavky, Hlavny manaZér
ju neuspokoji a prestane ju povaZovat za poslednd, tj. uspokojend bude bezprostredne nasledujiica
Objednavka, ktord uZ podmienku minimalnej vy$ky objednavky spir‘la.

Po upisani a pripisani Dlhopisov na @Sty Majitefov dlhopisov bude Majitelom dlhopisov zaslané
potvrdenic o upisani Dlhopisov alebo obdobny dokument. Vysledky verejnej ponuky prostrednictvom
primarnej ponuky budi uverejnené na verejne dostupnom mieste v UrEenej prevadzkarni a tieZ v osobitnej
tasti webového sidla Hlavného manazéra www.pentabank.sk/ecp, sekcia Dr. Max Funding, v defi
nasledujici po uplynuti lehoty na vydévanie Dihopisov alebo po upisani celej menovitej hodnoty
prislunej Emisie (podl’a toho, &o nastane skor).

Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy aj v menSom objeme, neZ je najvysSia suma Menovitych hodndt
Dihopisov, pri¢om Emisia sa bude aj v takom pripade povaZovat' za dspeSnu. Uvedené zahffa mozZnost’
Emitenta pozastavit alebo ukon&it ponuku na zaklade svojho rozhodnutia (v zdvislosti na svojej aktualnej
potrebe financovania), pricom po ukonéeni ponuky d'alSie objednavky nebuda akceptované a po
pozastaveni ponuky d'aldie objednavky nebudi akceptované, aZ kym Emitent nezverejni informaciu
o pokradovani ponuky. Emitent vZdy zverejni informiciu o ukongeni ponuky, pozastaveni ponuky
alebo pokradovani v ponuke vopred v osobitnej Casti webového sidla Hlavného manaZéra
www. pentabank.sk/ecp. sekcia Dr. Max Funding.

Dlhopisy budii vydané tym investorom (prvonadobidatelom), ktori po dohode s Hlavnym manaZérom
zaplatili, resp. zaplatia Emisny kurz a prislusny alikvotny urokovy vynos (AUV) (spolu ako Ziviizok
z upisania) na et ku ditu, ktory stanovi Emitent. Zaplatenim sa rozumie pripisanie sumy aspoti vo vyske
Zévizku z upisania na aéet (navySeny o pripadné poplatky Hlavného manazéra). Ak investor uhradil sumu
vo v¥ike prevyiujicej Zavizok z upisania, Hlavny manaZér na tito skutoénost investora upozorni
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anasledne na zdklade prislusnej Ziadosti investora tento rozdiel investorovi poukaZe na tdet, ktory
investor uviedol vo svojej Ziadosti.

Za ucelom tuspe$ného primarneho vyporiadania (1. pripisania Dlhopisov na prislusné uéty po zaplateni
Zavézku z upisania) emisie Dlhopisov musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v stlade s pokynmi
Hlavného manazéra alebo jeho zastupcov, priom nevyhnutnym predpokladom uspe¥ného majetkového
vyrovnania upisu (tj. splnenia povinnosti Emitenta vydat’ Dlhopisy upisovatefovi) je existencia
majetkového tétu (uétu Majitel'a dlhopisov) prislusného upisovatel'a (investora) vedeného CDCP alebo
¢lenom CDCP alebo evidovaného osobou, ktorej CDCP vedie drZitelsky udet. Najmi, pokial’ nie je
upisovatel’ Dlhopisov sam ¢lenom CDCP, musi si stanovit’ ako svojho zastupcu miestneho obchodnika s
cennymi papiermi, ktory bude ¢lenom CDCP. Nie je moZné zarutit, Ze Dlhopisy budid prvému
nadobudatelovi riadne dodané, pokial’ prvy nadobudater ¢i obchodnik s cennymi papiermi, u ktorého ma
zriadeny 1éet Majitela dlhopisov, nevyhovie vietkym postupom a nesplni vietky prislusné pokyny
Hlavného manaZéra za uéelom primarneho vyporiadania Dlhopisov. Emitent na ziklade zaplatenia
Zavizku z upisania investorom zabezpedi pripisanie zodpovedajiceho mnoZstva Dlhopisov na et
investora vedeny v CDCP, resp. u ¢lena CDCP alebo v nadvizuilcej evidencii.

Odhad celkovych
nikladov Emisie
a/alebo ponuky

Odhadované naklady na pripravu Emisie predstavujil priblizne 486 500 EUR (pri vydani celého objemu
Emisie).

V suvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov formou verejnej ponuky uétuje Hlavny manaZér
investorovi poplatok za vykonanie pokynu vo vyske podl'a aktudlneho sadzobnika poplatkov Hlavného
manazéra uverejneného na www.pentabank.sk v pripade, Ze investor poda Objednavku (resp. zada pokyn)
na upisanie Dthopisov na zaklade prisluSnej zmluvy o poskytovani investi¢nych sluZieb a vedlajiich
sluzieb alebo zmluvy o poskytovani sluZieb uzatvorenej medzi investorom ako klientom Hlavného
manazéra a Hlavnym manaZzérom ako obchodnikom s cennymi papiermi.

Investor méZe byt povinny platit’ d’alsie poplatky uétované sprostredkovatelom kipy alebo predaja
Dlhopisov, osobou, ktora vedie evidenciu Dlhopisov, osobou vykonavajiicou vysporiadanie obchodov
s Dlhopismi alebo inou osobou, t.j. napr. poplatky za zriadenie a vedenie investiéného Gétu, za vykonanie
prevodu Dlhopisov, sluzby spojené s evidenciou Dlhopisov atd’.

Kto je ponikajiici a/alebo osoba Ziadajica o prijatie cennych papierov na obchodovanie?

Popis osoby
_pomikajicej Dlhopisy

Dlhopisy budi ponikané Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra.

Popis osoby, ktora
bude Ziadat’ o prijatie
na obchodovanie na
regulovanom trhu

Emitent nepoZiada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle MiFID II alebo
na akykol'vek iny ekvivalentny trh.

Preco sa Zakladny prospekt vypraciva?

Pouzitie vynosov
a odhadovana ¢ista
suma vynosov

Emitent ofakdva, Ze Cisté vynosy z Emisie budi pouZité najméd na financovanie d'alieho rozvoja
podnikatel'skych aktivit Skupiny. Na tento uéel Emitent o¢akava, Ze Cisty vynos z kaZzdej Emisie poskytne
Ruditelovi prostrednictvom vniitroskupinovej pdzicky alebo uveru, priom tento &isty vynos méze byt
poskytnuty aj akciondrom Rugitel'a. Odhadovana &istd suma vynosov z Emisie pre Emitenta (pri vydani
celej predpokladanej Menovitei hodnoty Emisie) bude priblizne 9 513 500 EUR.

Sposob umiestnenia
Dlhopisov

Hlavny manaZér sa zaviazal vynaloZit’ vietko primerané usilie, ktoré od neho moZno rozumne poZadovat’
na vyhFadanie potencidlnych investorov do Dlhopisov, umiestnenie a predaj Dlhopisov tymto investorom.
Ponuka Dlhopisov bude vykondvana na tzv. ,,best efjorts™ béaze.

Stret zaujmov osdb
zacastnenych na
Emisii alebo ponuke

Hlavny manazér a Emitent su v koneénom désledku kontrolovani tou istou osobou a v ddsledku tohto
prepojenia mdze existovat’ zaujem o Gspech ponuky a moZnost’ konfliktu zdujmov. Hlavny manaZér méze
byt motivovany predat’ Dlhopisy s ohPadom na jeho motivaéné odmeny (v pripade uispedného predaja),
¢o moZe tiez vytvorit’ konflikt zaujmov. Hlavny manaZér je v kazdom pripade povinny prijat’ opatrenia
pri konflikte zdujmov v zmysle poZiadaviek MiFID II a ostainych vieobecne zaviznych privnych
predpisov. Hlavny manaZér sa podiela a participuje na jednotlivych Emisiach v rdmei svojich beZnych
¢innosti, za ¢o mu Emitent uhradi dohodnuti odmenu. Participacia na Emisii méZe okrem pripravy Emisie
spocivat’ aj v upisani celej, alebo ¢asti Emisie na primarnom trhu.

Hlavny manazér ani Ziadna ind osoba neprevzala v stvislosti so Ziadnou Emisiou povinnost voéi
Emitentovi Dlhopisy upisat’ &i kipit’.

Hlavny manazér pdsobi tieZ v pozicii Administratora.

Okrem uvedeného nie sii zname iné zduimy podstatné pre Emisiu a ponuku Dlhopisov.
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